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,Asset Allocation istdas Aund 0
in der privaten Vorsorge”

Robin Frenzel, Vertriebsleiter der Assentus Bank, im Interview zum Thema private Altersvorserge

»Wer langfristig Vermégen
-aufbauen will, sollte auf méglichst
voneinander unabhdngige
Anlageklassen setzen.”

f&f: Was sind die wichtigsten Bausteine
fiir die private Altersvorsorge?

Robin Frenzel: Nun, das Bundesfinanzmi-
nisterium. unterteilt die Vorsorge in drei
Schichten: Zuniichst eine Basisversorgung
durch die gesetzliche Rentenversicherung
oder gegebenenfalls eine ,Ritrup“-Rente.
Die zweire Schicht bilden die betriebliche
Altersvorsorge und die ,Riester“-Rente,
Und schliefilich in der dritten Schichz pri-
vate Vorsorgelosungen wie Rentenversi-
cherungen oder Lebensversicherungen.
Anleger sollten darauf ach-
ten, in der privaten Vorsorge
nicht zu einseitig in Aktien-
und Rentenméirkten zu in-
vestieren sondern méglichst
unabhiingige, renditestarke
Anlageklassen beimischen.
f&f: Welche Anlageklassen
bieten sich da an und wie
kann der Anleger dort investieren?
Frenzel: In der Vergangenheit haben sich
insbesondere geschlossene Fonds wic- bei-
spielsweise Schiflsbeteiligungen oder Im-
mobilienfonds als renditestark und vor
allem weirgehend unabhingig von den
klassischen Aktien- und Rentenmirkten
gezeigt. Allerdings weisen diese Produkee
hohe Mindestbeteiligungssummen auf, so
dass eine ausreichende Diversifikation nur
besonders Vermégenden vorbehalten war.
Seit kurzem bietet aber die Assentus Bank
mit der Prime Basket Pension die Mag-
lichkeit, ab EUR 100 monadich in eine
fondsgebundene Rentenversicherung aus
Liechtenstein zu investieren, die iiber ei-
nen offenen Investmentfonds in ein Port-
folio geschlossener Fonds investiert.

f&f: Kostet der Versicherungsmantel einer
fondsgebundenen Rentenversicherung ge-
genitber einem  Aktienfonds-Sparplan
nicht sehr viel Rendite?

Frenzel: Nein. Im Zuge der Abgeltungs-
steuer werden fondsgebundene Renten-
versicherungen gegeniitber Aktienfonds-
sparplinen hinsichtlich der
Nachsteuerrendite deutlich besser gestellt.
Datiiber hinaus hat der Anleger neben
dem Vorteil der steuerfreien Wiederanlage
eine grofere Flexibilitdr hinsichtlich der
Ein- und Auszahlung. Der Anleger kann
zwischen Einmalbeitrdgen und meonadi-
chen Beitragsraten ebenso wihlen wie
zwischen einmaliger Kapitalauszahlung,
garantierter oder lebenslanger Rente.
Auch den Zeitpunkt kann er frei bestim-
men. Ubrigens fallen fiir den Investment-
fonds beim Erwerb von Beteiligungen der
MPC Capital Gruppe kein Agio und kei-
ne Vertriebskosten an — ein erheblicher
Vorteil fiir den Anleger.

f&f: Ist es nicht schlauer, einen Aktien-
fondssparplan und eine Risiko-Lebensver-
sicherung abzuschliefien state einer fonds-
gebundenen Rentenversicherung?
Frenzel: Wer Dritte wie Ehepartner oder
Kinder absichern will, sollte unbedingt
eine Riéiko-l,ebensversicherung abschlie-
Ben. Wer aber langfristig Vermégen auf-
bauen will, um im Aleer versorge zu sein,
sollte auf verschiedene, méglichst vonein-
ander unabhingige Anlageklassen setzen.
Eine fondsgebundene Rentenversicherung
bietet gegeniiber einem Aktienfondsspar-

" plan unter andetem steuetliche Vorteile,

da die Rentenzahlungen aus einer Renten-
versicherung nur mit dem Ertragsanteil
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der Einkommensteuer unterliegen. Die
Ertrige aus einem Akdenfondsparplan
hingegen, werden in Zukunft durch die
Abgeltungssteuer in Hohe von 25 Prozent
geschmilert.

f&f: Was unterscheidet IThr Produkt von
einer ,normalen fondsgebundenen Ren-
tenversicherung?

Frenzel: Dic Prime Basker Pension ist die
erste  fondsgebundene Rentenversiche-
rung, die Investitionen in alternative An-
lagenwieSchiffsbeteiligungen, Immobilien-
beteiligungen, Lebensversicherungsfonds,
Privare Equiry, Erneuerbare Energien etc.
erméglicht. Der private Anleger kann so
mit einer Kapitalanlage ab 100 Eure mo-
natlich ein optimales Portfolio mit einer
SAsset Allocation” im Sinne Markowit?
aufbauen.

Der Versicherungstarif der Quantam Le-
ben AG aus Licchtenstein ist ,mafge-
schneidert® und bietet eine einzigartige
Flexibilicit in Kombination mit einer ren-
ditestarken Kapitalanlage.

f&f: Warum die Investition in alternative
Anlagen?

Frenzel: ,Lege niche alle Eier in einen
Korb® wird oft der Nobelpreistriger Har-
ry Markowitz zitiert. Die Investition in
ahternative Anlagen sollte immer nur eine
Beimischung zu einem bestehenden Port-
folio klassischer Anlageklassen wie Aktien
oder Rentenpapiere sein. Wichtig ist die
Unabhingigkeit der verschiedenen Anla-
geklassen untereinander. Gehen die Ak-
tienmirkte in den Keller, ist niche gleich
das ganze Vermégen betroffen. Ein Studie
des Infinanz-Institutes aus Miinchen zeigr,
dass das Gesamtrisiko eines Portfolios
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durch die Beimischung geschlossener
Bereiligungen deutlich gesenke werden
kann - bei gleichzeitig steigender Rendi-
teerwartung!

f&f: Warum ist gerade eine Liechtensteiner

Rentenversicherung gegeniiber den gin-

gigen deutschen Produkeen im Vorteil?

Frenzel: Durch das flexible liechtenstei-
nische Versicherungsaufsichtsgeserz wer-
den den Versicherern mehr Méglichkeiten
in der Vermbgensanlage eingeriumt. So-
mit stehen den liechtensteinischen Versi-
cherungsgesellschaften ein breiteres Spek-
trum an méglichen Kapiralanlagen zur
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~Lege nicht alle Eier in einen Korb”

Verfligung als anderen Europiischen Ver-
sicherungsgesellschaften. Unabhingig da-
von hat der Anlegerschutz in Liechten-
stein  héchste Prioricir. Anstelle von
Verboten, die den Handlungsspielraum
einschrinken, unterstehen Finanzvermitt-
ler sehr hohen Anforderungen erwa bei
der Sorgfalespfliche oder der Risikoanfkls-
rung des Anlegers.

f&F: Fiir wen ist dieses Produke interessant?
Frenzel: Grundsiieelich fir jeden, der seine
Altersvorsorge auf mehrere, unabhingige
Siulen stellen will. Eine bestehende Basis-
versorgung, eine zusitzliche betriebliche
Vorsorge oder ,Riester”-Rente sowie klas-
sische  Vermdgensaufbauprodukre  wie
Sparpiine oder Rentenversicherungen im
Akiienbereich sollten aber Vorausserzung
sein. Aufbauend auf eine solide Grundab-
sichernng sind unsere Produkte die opri-
male Erginzung!




