Anfang Juli gab der Bundesrar griines
Licht fir die Einfilhrung der neuen Ab-
geltungssteuer. Ab dem 01.01.2009 wird
Thnen IThre depotfiihrende Bank auf Ertri-
ge aus Zinsen, Dividenden oder Kursge-
winnen einheitlich 25 Prozent (zzgl. Soli-
darzuschlag und ggf. Kirchensteuer)
berechnen und als Quellensteuer direkr an
das Finanzamrt abfithren. Die bisherige
Regelung, nach der Kursgewinne bei
Wertpapieren nach einer Haltedauer von
einem Jahr steuerfrei bleiben, wird ebenso
abgeschafft, wie das so genannte Halbein-
kiinfre-Verfahren, bei dem Dividenden
und Veriuferungsgewinne bei Aktien nur
zur Hilfte versteuert werden miissen. Die
Einfithrung der Abgeltungssteuer hat gra-
vierende Adiswirkungen auf die Vermé-
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genshildung und Altemsvorsorge. Voray,.
schauende Anleger machen ihr DePOt
daher schon jetzr fit fiir die Steuerreform,
denn der Wahl der Anlageklasse kompy,,
fiir Neuengagements enischeidende B,
deueung zu. Doch wie verhalten sich 4,
leger optimal?

Prinzipiell soliten Sie bei der Wah! der Ay,
lageform vermeiden, sich auf Jahre, Wenp
nicht Jahrzehnre auf eine bestimmree Ay
setklasse festlegen zu miissen. Denn nje_
mand kann voraussagen, ob zum Ve
kaufszeitpunkt in einigen Jahren gerade
Aktien, Anleihen oder Immobilien 5,
Hoch oder ein Tief im Bérsenzyklus o
reicht haben werden. Clevere Anleger o4
entieren sich daher an Produkeen, dere,
Ziel die kontinuierliche Wertstcigerung
bei niedrigen Schwankungen des Kyp,
werts ist und die in der Wahl der Anlage._
klassen flexibel agieren kénnen. Diese Ay,
forderungen erfiilllen Dachfonds, vor
altem aber flexible Mischfonds. Ein soliq
verwalteter flexibler Mischfonds kann in
guten Borsenphasen komplerr in Aktien
investiert sein und in Baissemirkeen im
Extremfall bis zu 100 Prozent Anleihe,
oder Liquiditit halten. Diese Flcxibi[itit
ist im Hinblick auf die konkrete Ausge_
staltung der Abgeltungssteuer wichtig,
Nur fiir Fondsanteile, die noch bis Eng,
2008 erworben werden, gewithrt der Go_
setzgeber Bestandsschuez vor der Abge|.
tungssteuer im Hinblick auf kiinfig,
Kursgewinne. Das heifit, ein Wechsel zw;_
schen verschiedenen Investmentfonds jg,
fiir private Investoren ab 2009 steye,.

" schidlich. Ein flexibler Mischfonds hinge_

gen ist auch kilnfiig frei in der Walil d¢,
aus Sicht des Managements optimaley,
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Anlageklasse, und Anleger kénnen mit
einem gut gemanagten Mischfonds auch
schwache Bérsenphasen unbeschader
ilberstehen. Bei Ihrer Anlageentscheidung
sollten Sie darauf achten, dass der Fonds
niche iiberwiegend in einer Branche oder
Region, sondern weltweir in die jeweils
besten Mirkte investiert. Der Mischfonds
arbeitet fiir Sie also genau wie ein persén-
licher Verm&gensverwalter, der Thr Portfo-
lio den sich verindernden Markegegeben-
heiten anpasst. Zudem sollten sie sich
angesichts der zu erwarrenden Flut an
neuen Dach- und Mischfonds auf Pro-
dukte konzentrieren, die in der Verpan-
genheit ihr Kénnen unter Beweis gestellt
haben. Denn die Performance hingt niche
allein von steuerlichen Privilegien, son-
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dern vor allem von der Qualitit des
Fondsmanagers und seines Beraterteams
ab. Und dic Spanne der Leistungen ist
grofi: Die besten der rund 300 in Deutsch-
land zugelassenen flexiblen Mischfonds
erwirtschafteten binnen drei Jahren einen
Zugewinn von (iber 80 Prozent. Manche
wiesen im gleichen Zeitraum allerdings
auch eine nepative Performance auf.
Ubrigens: Setzen Sie auf einen Misch-
fonds, der in Luxemburg aufgelegt wurde
und werden die Fondsanteile auch direkt
in Luxemburg hinterlege, fille fiir Sie bei
Ausschiittung und Verkauf ohnehin keine
deutsche Abgeltungssteuer an! Bis zur Ab-
gabe der Steverkdirung kinnen Sie diesen
Liquidititsvorteil und den Zinseszins-
effeke fiir sich nuezen.
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